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Obecné problémy riistu a rozvoje v prostiredi intenzivni transformace

Hruby domaci produkt (HDP) je ukazatel, pomoci néhoz se hodnoti tii empirické jevy:
vyspélost ekonomiky, intenzita jejiho rozvoje a zivotni uroven obyvatel. Bezpochyby je to
ukazatel nutny k takovym tvahdm, nicméné se zapomina, Ze to v zddném piipadé neni
ukazatel postacujici. Uvedené tii problémy se sice zna¢n¢ piekryvaji, ale nejsou ekvivalentni.
Nelze je proto hodnotit stejnym ¢islem. Navic méfeni HDP je nesmirné sloZitou organizacni
¢innosti, ktera je jen casteCn¢ standardizovand jistymi zvyklostmi. Jest¢ ve 30. létech se
povazovalo méteni HDP za prakticky neproveditelné. Zasadni priilom nastal az se zvySenim
vahy statnich financi na chodu ekonomik béhem valky. Metodologie odhadu HDP se neustale
vyviji podle ménicich se institucionalnich podminek , podle ménici se struktury vyroby °, ale
také podle subjektivniho chapani co je vyroba, co je spotieba a co je volny ¢as. Vzpomenme
si, jak nestandardné a zkreslené se métil HDP jesté v podminkach centralniho planovéni.

Zakladnin tvrzenim tohoto prispévku je, Ze HDP v prostiedi intenzivni
transformace je nespolehlivou veli¢inou jak z hlediska kvantifikace, tak z hlediska
obsahu. Neni jednoznacnou deterministickou veli¢inou, ale veli¢inou zjistitelnou jediné
stochasticky. Mezeru mezi teoreticky idedlni veli¢inou a schopnosti jejiho praktického
naplnéni nelze ignorovat. Jeji Sife se také méni podle prostiedi. Napiiklad vaha ndhodného
prvku v transformacnich ekonomikéch stoupd, ¢imz HDP nelze pfipisovat stejnou vypovidaci
schopnost, jakou ma tento ukazatel ve stabilizovanych ekonomikach. Podminkou
kvalifikovaného méfeni ve statistice je opakovatelnost za stejnych podminek. Mira nesplnéni
této podminky beéhem intenzivni transformace roste a ¢asova fada HDP nemd ve vsech
udajich tutéz vypovidaci schopnost. Navic méfeni HDP je monopolem jediného ttadu, ktery
z dlivodi mezindrodni zvyklosti (pfizptisobené laické a nikoli odborné vetejnosti) dodava
vyluéné bodovy odhad (tj. jediné ¢islo). To jsou z hlediska teorie statistiky t€zko obhajitelné
metodologické zkratky.

Zakonitosti exponencidlnich funkci (a tudiz 1 modeli ristu) jsou neuprosné. Pokud
nékdo je schopen zvySovat svou produktivitu pouze o 1,8% rocné¢, pak béhem 60 let svého
produktivniho Zivota zmnozi svou produkeci vychoziho roku tfikrat. Pokud jini jsou schopni
rust tempem 3%, pak zmnozeni je Sestindsobné a u tempa 4,8% je zmnoZeni
osmnactinasobné. Z tohoto hlediska se zda byt absurdni, Ze by n¢kdo nebyl schopen rozeznat
rozdil v rychlosti, ktera je dvojndsobna, respektive Sestindsobnd. Problém je ale v odhadech
rychlosti rastu z kratkych casovych tsekii — u HDP z kvartalnich nebo ro¢nich dat — kde
chyba odhadu mize byt tak velikd, Ze intervalovy odhad tempa ristu by mohl byt v rozmezi

! Clanek byl publikovan ve sborniku Centra pro ekonomiku a politiku ¢. 39, "Méfime spravné HDP?". CEP,
Praha, 2005.

% Naptiklad odhad HDP tuzce navazuje na systém dafiovych odvodil, nebo na to, jak je definovéana fyzicka a
pravnicka osoba. V transformacnich ekonomikach ma na méteni HDP zasadni vliv stav a struktura trhi, které se
intenzivn€é méni.

3 Prudky néartst sluzeb, z nichz mnohé maji jen virtualni podobu bez jakéhokoli hmotného nositele, ztizil definici
kvantity a tim i odhad zmény kvality a jednotkovych cen. Podobné vladni vydaje v nekonkurencnim nebo zcela
netrznim prostfedi (naptiklad na dotace neuziteCnych a ztratovych provozi) zpisobuji zkresleni kvantifikace
jejich uzitku. Jejich pfinos k ristu HDP je tak pochybny.



1,8 az 4,8%. Jak budeme dale argumentovat, to je v transformacnich ekonomikach dosti
pravdépodobné.

Chiméra ,,zdzracného rastu” komunistickych zemi se sice nakonec odhalila ve své
nahot€, svou ideologickou roli v§ak plnila nejen v minulosti, ale mnozi takovym svédectvim o
zazracich véii az dodnes. Bohuzel, statistika slouzi nejen technologiim ekonomické politiky,
ale také ideologtim, ktefi v bodovych odhadech HDP hledaji kone¢né diikkazy spravnosti
nebo nespravnosti celé globalni politiky vlady. Je to typicky problém chybného usudku
(anglicky tzv. spurious inference), kde se hodnoceni slozit¢ho problému zuzi na jediny
parametr, ktery navic maze byt zkresleny.

K uvedenému zkratkovitému soudu Ize mit nasledujicich jedenact vyhrad:

a/ Co mérime: HDP méfi sice vyrobu (respektive piijmy nebo vydaje), neméii vSak
vSechnu vyrobu. Naptiklad podcetiuji se vystupy z nezdanéné (Sed¢é a ¢erné) ekonomiky. Rist
se zase nadsadi, pokud dochazi k pfesunim z neformalni ekonomiky (naptiklad u domacich
praci a samozivitell) do formalni.

b/ Zdroje uzitku: Samotna vyroba neni uplnym meéfitkem lidského uzitku. O alokaci
svého Casu rozhoduji jednotlivci a ne stat. Ti si primarné urci kolik svého casu vénuji
pracovni dobé, intenzité své prace a odpocinku. Za nizkym, ¢i vysokym tempem ristu pak
neni vyluéné aktivita vlady, ale zdsadni procesy trzniho rozhodovani.

¢/ SiFe cilé politiky: Politika vlady nema za tikol vyluéng rist. Musi se také zabyvat
zaméstnanosti, vn¢jsi rovnovahou, inflaci a podporou vetejnych statkli, jakymi jsou rovnost
lidi, spravedlnost nebo bezpecnost, které mohou byt s rustem v konfliktu. Pokud v zemi
funguje perfektni demokracie, pak vlada plni vili svych volict a bylo by nesmyslné takovou
politiku eliminovat z pozic ekonomického fundamentalismu.

d/ Zajem o prerozdélovani: Vliv pfedchozich dvou bodl lze dale rozsifit na
hodnoceni role trhli a vlady pro rist. Zminéné mechanismy rozhodovani v bodech b/ a ¢/
odrazeji liberdlni pfistup k ekonomickému chovéani. Aspirace lidi nejsou jednorozmérné.
Casto jejich cilem neni vylu¢né piani vyrabét vice. Kromé uzivani vice volna to miize byt
jejich interni snaha usmérnit své aktivity vice do prerozdélovani na ukor produkce. Pokud
vétime, Ze trhy produkti, faktort a demokracie * (jakozto trh vefejné volby), poskytuji prostor
pro raciondlni spole¢enska rozhodovani, pak role vlady v ristu je okrajova. Z tohoto hlediska
je zavadéjici porovnavat ekonomiky evropskych demokracii s ekonomikou USA pouze
s poukazem na rozdily v ristu HDP. Zadna vlada pfece nemiize lidem diktovat, Ze by méli
pracovat déle > a intenzivngji, respektive, Ze by neméli mit vétsi pozadavky na vefejné statky
a to dokonce i kdyby se lidé mylili v tom co je ,,pravy* vefejny statek a co ne.’

¢/ Deformace nominalnich cen: Uroven nominalniho HDP bytostné zavisi na
cenach, které mohou byt pokiivené nedostatkem konkurence a ptebytkem byrokracie, coz
zkresluje ekonomickou podstatu HDP jako kategorie uzitku v podminkach svobodného
rozhodovani subjekta.

f/  Odhad deflatori: Jesté vétsich chyb se lze dopustit pfi pfevodu nominalniho na
realny HDP. Urceni zmény cen (tj. deflatortl) je jednak vysoce subjektivni, jednak podléha

* Napiiklad teorie vefejné volby se zabyva moznostmi, jak lze na poskytovani vefejnych statkdi vyuZivat
mechanismy trhii. Demokraticky princip soutéZeni politickych stran, jakoz i pfima demokracie, jsou tudiz
ekvivalentem trhl v oblastech, které lidé shledavaji nevhodné pro alokovani soukromym sektorem.

> Problémy komparace zemi EU a USA se zabyva Aiginger (2005). Zaostavani ristu ekonomik velkych zemi
eurozony za USA je vyrazné mensi, pokud piepoéteme HDP na odpracované hodiny. Ztrata dynamiky miize mit
proto i tento aspekt.

® Jinou otazkou samoziejmé je, Ze byrokracie miize zneuzivat svého postaveni a jednat proti panim lidi. Selhani
vlady je realnym nebezpecim pro rist v pojeti maximalizace uzitku svobodnych ekonomickych subjekti. Pak by
problémem ristu byl spiSe stav demokracie a svobodného ekonomického prostiedi (jak je napfiklad meéten
indexem hospodaiské svobody), nez samotné vykazovani ristu HDP. Fundamentalni argument ristu se tak vraci
zpét ke stavu institucionalniho prostiedi.



nedokonalostem vybérovych Setfeni, kde nékolik set vyrobkii—representantli zastupuje cenovy
vyvoj stotisicového sortimentu. Jak se to pokusili kvantifikovat Filer a Hanousek (2000 a
2004), pti odhadech v tranzitivnich ekonomikdch mutze dochazet k nékolika zavaznym
zkreslenim.” Kli¢ovou otizkou je volba ,representantii (tj. kose zbozi pro deflatory) a
nasledné subjektivni posouzeni, jak na jejich cenu plisobi zména kvality. V podstaté zadna
moderni komodita neni homogenni a stala v case. Prodava se nejen jeji ,,hardware®, ale také
jeji povést, goodwill, status, design, moznost vybéru variant, servis, garance, dodavka
,V pravy c¢as“ na ,spravné” misto, ucast v loterii, atd.® Diferenciace vyrobkll a neustala
inovace jsou zakladem rastu podnikt. V piipadé dogmatického odhadu jejich deflatort se
takovy rust dostava do konfliktu s ristem HDP.

g/ Realokace podle komparativnich vyhod: Jednim z hlavnich motorti rustu je
vyuzivani komparativnich vyhod pomoci pruzné specializace. To ale znamend realokovat
zdroje, coz neni bez nédkladi. Naopak, spole¢nost musi vynalozit znacné prostiedky (napf.
ztratit tzv. utopené naklady zjiz nevyhovujicich alokaci kapitdlu, pfesunout pracovniky,
ziskat novy lidsky kapital) na to, aby ve stfednédobém obdobi pievedla komparativni vyhody
na akcelerovany riist. Cim jsou tyto realokace intenzivngjsi, tim je momentalni rist pomale;jsi,
ackoli ekonomicky rozvoj se vyrazng posiluje.

h/ Sménné relace: Komparativni vyhody, kromé zlepSovani souhrnné efektivnosti,
vedou také ke zlepSovani sménnych relaci (Krugman, Obstfeld, 2003). ZvySeni cen exportu
(jakoz 1 cen téchto vyrobkl prodanych doma) se ale musi interpretovat jako inflace, coz rast
HDP srazi. Navic spotiebitelé ziskavaji na kupni sile snizenymi cenami dovozu, ktery se z
tvorby HDP musi vyjmout, navic v multiplikované podobé vlivem deflatoru (viz HosSek,
2004, a Kohli, 2004).

i/ Naklady externalit: Mnoh¢é ekonomické externality (vnéjsi vlivy) unikaji evidenci
HDP. Jsou to napiiklad ekologické Skody, rust kriminality, jakoz i nerovnomérné rozdéleni
HDP, kde cast obyvatel bohatne rychleji nez roste HDP a ¢ast nutné chudne.

j/ Faktory udrZitelnosti ristu: Samotny rist HDP nelze sméSovat s rozvojem, jako
Dasgupta (2005). Problémem rtstu je jeho dlouhodoba udrzitelnost a prinik ekonomickych a
socialnich rovnovdh. HDP na hlavu mulze sice kratkodob¢ riast, ale pouze za cenu, Ze
bohatstvi na hlavu prudce klesa. Dlouhodoby rust je totiz funkci stavu produkéni baze:
(zésoby faktorli) — strojli, budov, infrastruktury, lidského kapitélu, zdravi, pfirodnich zdrojli a
instituci (stavu trhti, vefejné administrativy, zakonnosti). Kratkodobého rlstu lze snadno
docilit praveé zvySenym vycerpavanim produkéni baze.

k/ Budovani kulturni baze: Problém udrzitelnosti ristu Ize chépat jest¢ obecnéji
zahrnutim kultury. Kulturou rozumime vSechny schopnosti ¢lovéka vztazené k jeho existenci
jako clena spolecnosti. Predstavuji napiiklad hodnoty jako etika, duvéra, spoluprace,
tolerance, altruismus nebo spravedlnost. Hospodatsky vykon, kultura spole¢enské organizace
a priority lidskych hodnot jsou uzce propojené veliCiny, které se neustale méni, ale nikoli
linearné. Naptiklad vyvoj zakonodérstvi a vymahdni prava mize hluboce zaostavat za
vyvojem ekonomiky a stavat se jeho brzdou. DosaZeni jejich rovnovahy je pak prioritou

7 Podle uvedenych autorti existuji nasledujici problémy odhadu &eského HDP: zkresleni vlivem pouZiti
Paascheho indexu, zkresleni vah vlivem spotiebitelskych substituci vyrobku, existence novych vyrobkd,
nedokonalé postizeni vahy zmén ve struktufe maloobchodnich prodeji a zejména nemoznost ocenéni vlivu
kvality na cenu, jakmile vyrobky nejsou perfektné homogenni.

¥ To jsou zasadni véci moderniho marketingu, o nichz 74dny manazer nepochybuje. Vyrobek bez reklamy ma
jinou hodnotu (a tudiZ i cenu), nez vyrobek s reklamou. Ne kazdé zvySeni ceny je proto ,inflaci®. O tom co je
inflace a co je pridany uzitek rozhoduje spotiebitel a nikoli ufednik. Naptiklad pokud v exportu zvysime nase
ceny o 12% v zemi, kde je inflace 1% a zakaznik tohoto zbozi koupi o 18% vic (coz je ptipad nasich vyvozi do
Némecka), nelze mluvit o klasické inflaci, ktera nas ,,redlny* vyvoz snizuje. Totéz vSak plati i pro pfevazné
mnozstvi vyrobkd, jejichz inovace neni nulova, a které za zvySenou cenu prodavame doma.



nemensiho vyznamu, jako rust. Spole¢nost se musi neustale pfizpisobovat pranim lidi byt
StastnéjSimi a ne pouze odvadét ,statistické vykony*. Budovani kultury je samo o sobé
fenomenalnim tviir¢cim ukolem, ktery sice odcerpava spolecenské zdroje, ale HDP ho
nedokéaze adekvatné postihnout.

Uz z definice jsou transformacni ekonomiky ekonomikami s bouflivymi zménami ve
struktuie vyroby, organizaci trhli, vlastnictvi a v institucich. Jako takové, nejsou v situaci
rovnovahy. Lidem navic chybi zkuSenosti jak tuto nerovnovahu rychle stabilizovat.
Spolecnosti pak trpi nedostatkem dobré ville a kooperace v podminkdch tzv. véznova
dilematu. Vahy a rizika vSech jedendcti uvedenych vyhrad proto v obdobi transformace
vyrazné rostou. Vysledkem je vetsi neurcitost odhadu HDP, ktery mize byt jak nadhodnocen,
tak podhodnocen.” To by se mé&lo projevit vétsimi rozptyly odhadu a roz§ifovanim pasma
intervalového odhadu. Navic spole¢nost miize UspéSné budovat nékteré velice nakladné
instituce rozvoje, které¢ se v kratkém casovém obdobi v HDP viibec neobjevi (nebo riist HDP
zpomali), ¢imZz HDP momentalni intenzitu rozvoje podceni.

Problémy v méreni a interpretaci ceského ristu

Mylné vniméani reality rozvoje zplUsobené podcenénim odhadu tak kli€¢ového
ukazatele, jakym je rast HDP, ma n€kolik zasadnich dopadi pro nas spolecensky vyvoj. Za
prvé, jde o vytvafeni faleSného obrazu této zemé ve svété. Ackoli si to mnohdy
neuvédomujeme, spolecnosti a staty mezi sebou tvrdé soutézi v tom, kdo je lepsi. Svét dava
pfednost GspéSnym a strani se téch co selhali. Vysledkem lepsiho ,,umisténi v takové soutézi
je snaz$i pronikani do svéta a zisk rent, které se tykaji jednotlivcd, podniki a celé nasi
kultury. Je to zavazny ,,marketing®, ktery nam vSem dava jisty ndskok nebo naopak jisty
handicap, pokud v ném selhdvame.

Za druhé, udaje o redlném ristu jsou zdkladni veli¢inou ke stanoveni miry a sméru
pouziti téméf vSech ndstroji hospodaiské politiky. Je to v prvni fadé¢ rozhodovéani o
expanzivni nebo restriktivni fiskdlni a monetarni politice a o posouzeni vyvoje realného
kursu. Jak tyto politiky mohou optimaln¢ fungovat, pokud zaklad pro jejich rozhodovani by
mohl byt chybny? Tyké se to ale také i hodnoceni efektivnosti institucionalnich struktur a
naléhavosti jejich zmén. Pokud se napfiklad nevi zcela jisté to, Ze zdsadnim faktorem pro
Cesky rust je export, jeho externality a hluboké zmény na nabidkové strané ekonomiky a
rozhodovaci sféra zije v lich¢ domnénce, ze zahrani¢ni obchod je zpomalovacim faktorem
ristu ', pak i nade strategie institucionalniho rozvoje se dostavaji na scesti. Naptiklad misto
urychleného odstraiiovani bariér rdstu na nabidkové strané ekonomiky se tyto bariéry
upeviuji a feSeni se hleda v posileni iidajné nedostate¢né vnitini agregatni poptavky.

Za treti, investofi do fyzického kapitalu musi brat v tvahu stavajici historii ristu jako
podklad pro navratnost svych vydaji. Pokud riist je vykazovéan jako nizky, jejich opatrnost
narusta. Tim pfichazime jak o ¢ast domacich, tak i zahrani¢nich investic.

Z dlouhodobého hlediska je nejzavaznéjsi ¢tvrtd implikace: faleSny signal o funkénosti
(¢i nefunkénosti) celého trzniho systému a o uspésnosti restrukturalizace. Misto viry v trzni
systém a sebedivéry v naSe schopnosti poradit si se svétovou konkurenci, se instinktivné
stavime do defenzivni pozice a o¢ekavame spasu ve vladnich intervencich, ulevach a pomoci

? Vysledkem jsou mezinrodni srovnani ristu HDP, kterd nelze brat doslova. Na jedné strand je naptiklad
fenomenalni rast Ciny (9%), Litvy (9,7%) nebo Loty$ska (8%), jejichz odhady se pohybuji na hornich ptickach
intervalu spolehlivosti, zatimco na druhé strané je rist Ceska s 1,5% v r. 2002. Soucasné Cesko ve srovnani
s Litvou vykazuje lepsi vysledky v exportu a rustu kvality vyrobkii a srovnatelny vykon v rdstu primyslové
vyroby.

"9 Export se klamné posuzuje jako faktor malého vyznamu, protoze v makroekonomcké aritmetice riistu se bere
v uvahu jen jeho saldo vii¢i dovozu, pfepoctené navic na realné veliciny. ZlepSeni sménnych relaci (zvySeni cen
vyvozu a snizeni cen dovozu) se tak paradoxn€ stava zapornym faktorem realného rtstu.



podnikiim a odvétvim bez komparativnich, ¢i kompetitivnich vyhod. Pokud ale by nas rust
byl vykazan jako zdravy, dokonce nejsilngjsi tam, kde je konkurence nejtvrdsi, plodilo by to
vys$i ditvéru v podnikéni, vlada by si mohla vyty¢it odvaznéjsi cile a 1 politicky systém by
fungoval méné paranoidné. Signal pro spole¢nost by pak byl: vsad'me na prosperitu z ristu.
Pokud je ale rist vykazovan jako dlouhodobé nizky, signal se méni na ,,spoléhejme na
pterozdélovani — vétsi kolac uz nebude®.

Cesko se stalo klasickou ukazkou toho, Ze intenzivni u¢ast v d&lbé prace ' a spoléhani
se na trzni mechanismy je sice nadrocnou, ale také mimotadn¢ uspé$nou politikou, ktera vSak
vyzaduje jiné funkce statu, nez kdyby tomu bylo naopak. Muzeme dokonce dojit k
paradoxnimu zavéru, ze ¢eska utajend prosperita poslednich sedmi let se dostavila 1 ptesto, ze
vladni politika vysokych deficiti a dani ji spiSe branila nez poméhala. Hrdinové ¢eského riistu
jsou tudiz jini, nez ti, na néz sazely nckteré politické hierarchie. Pokud je rtst funkei stavu
Sirokého seznamu faktorti produkéni baze, jak to napiiklad tvrdi teorie endogenniho rtustu
nebo instituciondlni ekonomie, pak ¢esky rist v r. 2000 mohl byt zalozen diky budovani trhi
a transformace podniki dlouho pied tim.

V nasledujici ¢asti se budeme zabyvat diivody, pro¢ ceska ekonomika ziejmé
rostla rychleji, nez jak to kvantifikovala statistika HDP a to v prubéhu celé
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bychom o ni mohli soudit pouze z dat HDP.
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Obrazek 1: Trajektorie ¢eského ristu HDP v obdobi transformace.
Zdroj: Data OSN, EHK, Zeneva, 2005

" Vyvozy a zejména uspéchy z jejich realokace na teritoria EU-15 jsou uZ od roku 1992 zakladem &eského
rozvoje (viz Benacek V., Prokop L., Visek J. A., 2003). Metodologie HDP vsak parametry kvalitativnich zmén
v exportu tlumi, respektive téméf zakryva, protoze zahrani¢ni obchod se méfti jako saldo. Absurdnim piikladem
pocitani realného HDP je ptipad kladného salda zahrani¢niho obchodu v nominalnich veli¢inach (coz pomaha
rustu), které se konvertuje na zaporné saldo (zpomalujici riist) proto, ze exportni ceny se zvySily a importni ceny
snizily. Je ziejmé, Ze v tomto pfipad¢ jsme na tom s nasi zivotni Grovni lépe a nikoli, Ze by se HDP snizil.
Paradoxy z méfeni rustu HDP vsSak dopadaji i na jiné veli¢iny. MlZeme z vySe uvedené perspektivy vefit
napftiklad tomu, Ze v roce 2003 byly realné penézni vydaje na ¢lena domacnosti jen 95% hodnoty roku 1990?
(Viz Statisticka roCenka CR, 2004, str. 45, 1. radek).



1/ Dle obrazku 1 ¢inil Cesky redlny rist za obdobi 1989-2004 v priméru 0,85% roc¢né,
dle oficialnich statistik CSU. To je zna¢né nizké tempo, viiéi némuz viak lze mit n&kolik
metodologickych a vécnych vyhrad.

a/ Rok 1989, zvoleny jako zakladni obdobi pro porovnani nominalniho rlstu, je statisticky
nedaveéryhodny. Vyroba v ptikazové ekonomice byla virtudlnim produktem, po némz byla
rovnéz virtualni poptavka. Byla to vyroba pro vyrobu, jez se bortila uz pii prvnim oslabeni
direktiv dodavatelsko-odbératelskych plant. Jeji kvantita neméla opodstatnéni jako vyroba,
po niz byla skutecna poptavka a neméla by tudiz byt zapoctena do HDP v bazickém roce.

b/ Planem urCené nakladové ceny bazického obdobi 1984 (tyto ceny reprezentantii se
pouzivaly az do roku 1995) v mnoha piipadech urcit€¢ nemohly vyjadiovat uzitek jejich
komodit. Nekde uzitek prevysovaly a jejich poptavka po r. 1990 prudce poklesla, coz Casto
nebyla Zadna ztrata spolecenského blahobytu. Poptdvka se pfesunula jinam, (napiiklad do
kdysi nedostatkovych komodit s vysokymi néklady ¢ekani, nebo do inovovanych nebo zcela
novych vyrobkt), kde ale zvySeni ceny vyjadiovalo zvyseni spotiebitelského prebytku (napf.
zlepSeni v kvalit¢ nebo odstranéni onéch nakladt ¢ekani). Ten ale nemusel byt v HDP realné
uznan, protoze jeho cenovy ,,reprezentant™ byl vyhodnocen jako ,,inflace. Hloubka propadu
J-ktivky na obrazku 1 je proto zkreslena z obou stran méteni.

2/ Uvedené metodologické problémy vSak nekonc¢i nastartovanim rlstu (naptiklad u
nas rokem 1994). Existuji neustale tam, kde se dramaticky obménuje kvalita, vznikaji nové
vyrobky a kde se vyrobky vyrazné substituuji. Paascheho index, pouzivany pro odhad
deflatord, neni nestrannym odhadem. Je paradoxem, ze na rozdil od stabilizovanych
ekonomik, muze v ptipadé tranzitivnich ekonomik inflaci nadsazovat (a tim podhodnocovat
realny rast). Je to tam, kde vyrazné zvySeni ceny vystihuje zvySeni uzitku, coz je soucasné
impulsem pro zvySeni nakupovaného mnozstvi. Souasné¢ se nizka inflace neprojevi
dostate¢né u té komodity, kterd kvalitu nezvysila a zacala tak ztracet na poptavce. Ackoli ve
stabilizovanych trznich ekonomikach je tato ,,obrdcena substituce* atypickym jevem,
v pripadé¢ transformace je to zakladem spotiebitelské restrukturalizace a potvrzeni ristu HDP
na strané poptavky. Testy zahrani¢niho obchodu nebo zahraniénich investic v Cesku a Polsku
potvrzuji fakt, ze poptavka v tranzitivnich ekonomikach roste tam, kde soucasné rostou ceny.
Jinak neZ rGstem kvality nabidky tento tkaz neni moZzné vysvétlit, viz Benacek, Prokop,
Visek, 2003.

3/ Zésadni zvrat ve zvySovani kvality ¢eské vyroby se projevil vyraznéji az od r. 1995
a to v exportnich cenach na trzich vyspélych ekonomik. Typickym pro to jsou jednotkové
ceny exportu na trhy EU-15 (viz obrazek 2).
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Obrazek 2: Jednotkové (kilogramové) ceny ¢eského exportu a importu s EU-15
Hodnoty jsou v eurech ve stalych cenach. (Data r. 2004 jsou za prvni 4 mésice).



Zdroj: Databéaze zahrani¢niho obchodu, CSU, 2004, vlastni vypodet.

Z obrazku je zfejmé, ze zatimco realné jednotkové ceny v eurech u dovozu z EU rostly
v obdobi 1997-2003 primérné o 1,4% ro¢né, u vyvozu dochézelo k jejich ristu o 13 % ro¢né.
Nelze proto tvrdit, Zze by Cesky rlst exporti byl tazen jen vy$Simi vstupy dovozi pfi jen
minimdlné rostouci domdéci ptidané hodnoté. Vysokou dynamiku rastu kvality ceského
exportu potvrdily i dalsi studie (Landesmann, Stehrer, 2002, a Dulleck et al., 2003). Z dat
muzeme dale odhadnout, jak rast celkové hodnoty exportii byl podminén slozkou nartstu
fyzickych objemu a nartstu jednotkovych cen. Zatimco ceny od r. 1995 prudce rostly, objemy
mély pfevazné klesajici tendenci. Pfehled o tom dava obrazek 3.
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Obrazek 3: Vliv kvality (jednotkovych cen) a objemii na hodnotu vyvozu do EU-15.
Udaje jsou ve stalych eurech (jako piispévek k procentiim ro¢niho rlstu exportu).
Zdroj: Databaze zahrani¢niho obchodu, CSU, 2004, vlastni vypocet

Jak je zfejmé, od roku 1995 uréovalo dynamiku vyvozi do EU z 92 % zlepSovani v kvalité
vyrobkl a jen z 8 % zvySovani objemu. Tato tendence se jesté posilila po r. 1999, kdy vlivy
objemu byly celkové dokonce negativni. Pokud bychom zjistili obdobné tendence (tieba i ne
tak vyrazné) u Ceskych exportl do jinych regionti a u dodévek téchto obchodovanych komodit
na domadci trh, pak odhady redlného HDP by mély odrazet tento zésadni zlom v kvalité
Seského ristu.'?

obchodu byl fenomendlni, podobnou expanzi na zbyvajicich 25% méné dokonalych trha
statistika nevykazuje. Na malo transformovanych trzich byvalého Sovétského svazu vyvozni
ceny dokonce poklesly, jak ukazuje tabulka 1. To je zdhadny paradox v chovani ¢eskych
vyrobct, ktery vyrazné ovlivnil sménné relace za celou ekonomiku. Jak je mozné, ze naSe
konkurenéni schopnost °, nebyly schopny podobné expanze na trzich, kde nedosahovaly ani
poloviénich kilogramovych cen? Casteéné vysvétleni nabizi hypotéza, e trzni a
institucionalni nedokonalosti (napiiklad vyzadovani platby v hotovosti) obou partneri by
mohly vést z diivodu danovych unikii k podfakturacim. Pak by to ale implikovalo, ze sménné
relace celého Ceského mezinarodniho obchodu by mohly byt lepsi, nez jak byly odhadnuté

2 Podobnymi problémy se zabyvaly studie Filera a Hanouska (2000, 2004), kteti doli k zavéru, Ze rist v
tranzitivnich ekonomikach mohl byt systematicky podhodnocovan o 2-5% rocné, pficemz u ¢eské ekonomiky by
to mohlo byt v r. 1996 az o 3,5%.

'V poslednich 10 létech vykazovalo v Evropé vyssi rist exportu jedingé Mad'arsko a pak v létech 1994-2000
Irsko.



standardni metodikou.'* Naptiklad podle J. Hoska z CNB by byl &esky realny rist za obdobi
1996-2003 pii zépoctu zisku ze sménnych relaci 3,6% rocné, misto ristu 1,9%, odhadnutého
béznym zplisobem. Zustava otevienou otdzkou, kam se v Ceskych sménnych relacich ztratila
vyrazna zlepSeni jednotkovych cen méfenych kilogramovymi cenami, dosazend na

vvvvvv

Tabulka 1: Vyvoj kilogramovych cen a sménnych relaci
Data za obdobi leden 1999-duben 2004

Ristkgcen |Zména smén. relaci| Podil zahr. obchodu
% rocné za celé obdobi na celku v r. 2003 (%)

Hodnoty ve stalych eurech | Vyvoz | Dovoz | (%) vlastni odhad Vyvoz Dovoz
Zahrani¢ni obchod celkem 9,2 7,3 7,8 (3,2 CSU) 100,0 100,0
Vyspélé trzni ekonomiky 13,5 4.4 46,3 75,7 68,5
- z toho EU-15 14,0 3,5 49,2 69,8 59,3
Evropskeé tranzitivni ekon. 4.4 2,0 -5,1 18,5 12,7
Sdruzeni nezavislych statl -2,3 8,8 -30,7 2,1 6,0

Zdroj: Databéaze zahrani¢niho obchodu a narodnich uéti CSU, Praha, 2005, vlastni vypodet.

5/ Dalsi argument o moznostech alternativnich odhadi ristu ¢eské ekonomiky, které
by Iépe charakterizovaly jeji rozvoj nez standardni HDP, se tyka okolnosti Balassova-
Samuelsonova efektu. Ceska koruna vykazala za obdobi 1993-2003 nejvyssi stupeii realného
zhodnoceni (o 40,4% podle spotiebitelskych cen) ze vSech stfedoevropskych zemi. Bylo by to
jesté vic, pokud by CNB nekumulovala vysoké devizové rezervy. Soudasné ale zadny z
mnoha standardnich testli inflace v sektoru mezindrodné¢ neobchodovatelnych komodit (t;.
Balasstiv-Samuelsontiv efekt) nedokézal v ceském pifipad¢ toto mimotadné zhodnocovani
uspokojivé vysvétlit. Az nedavno Egert a Lommatzschova (2004) a Lommatzschova,
Toberova (2004) dosli k zavéru, ze hlavnim mechanismem ceského zhodnocovani mény je
zvySovani cen nejen na zahrani¢nim, ale i na domécim trhu, které neni podlozeno jen
zvySenim fyzické produktivity prace, ale také zvySenim kvality vyrobki a rostoucim podilem
téchto vyrobkii na HDP. Navic také ,,inflace* v sektoru neobchodovatelnych komodit nemusi
byt zplisobena jen zvySenymi mzdovymi néklady, ale také zvySenim jejich kvality. Zdrojem
zkresleni tempa rastu nemusi byt ani tolik podhodnoceny odhad nomindlnich veli¢in
(naptiklad Seda ekonomika nebo ,tranfer pricing®), jako jejich pfevod na realné veli¢iny.

Z tohoto dlivodu je opravnéné doporuceni opustit pocitdni HDP v domaci méné a
prejit rovnou na eura, kterd problém suvedenou pseudo-inflaci nemaji. Jeden z pfistupt
navrhuji Kubic¢ek a Tomsik (2005) a dochazeji k zavéru, Ze pii pfevodu HDP na redlna eura
by rist za obdobi 1995-2003 byl 3,9%, oproti 2,5% podle bézné metodiky. Vyhoda tohoto
pristupu je v tom, ze pomérné spolehlivé deflatory v tak vysoce oteviené ekonomice, jako je
Ceska, Ize ¢astecneé ziskat z odhadu v zahraniéi.

Autor tohoto pfispévku proto navrhuje, aby se v navaznosti na odhady nominalniho
HDP podle standardni metodiky Y = C + I + G + (X-M) postupovalo i alternativnim
zpisobem a separovala se vyroba na obchodovatelné a neobchodovatelné statky. Klicovou
roli zde hraje analyza obsahu dovoznich naro¢nosti vyvozu (Mx) v nomindlnich hodnotach.
Pokud budeme znat tuto hodnotu, mizeme odhadnout hodnotu domaci Cisté vyroby pro
domaci uvziti (D) jako D =Y — X + Mx. Jde o tu ¢ast HDP, kterd je ocisténa od ptidané
hodnoty obsazené ve vyvozech. Hodnoty D mizeme dale rozd¢lit na ¢ast obchodovatelnych a
neobchodovatelnych statkli (Dr a Dy). HDP je pak dan jako: Y = Dy + Dy + X — Mx . Pouziti
domaécich deflatorti pro transformaci nominalniho HDP na redlné se omezi jen na skupinu Dy,

'* To by mélo zasadni dopad na nékteré alternativni odhady HDP pomoci metodik upravenych o sménné relace,
jak to uvadéji uz citovani autofi Hosek (2004), a Kohli (2004), ptipadné Spévacek V. (2005).



ostatni lze pfevzit ze zahrani¢nich statistik. Takto zpétné odhadnuty rist HDP za obdobi
1997-2003 je v priméru zhruba dvojnasobny oproti standardnim odhadiim, tj. 3,6 misto 1,8%.

6/ Zdanliva nekonzistence mezi ,,ptili§ prudkym* vyvojem redlnych mezd, ktery u nas
dlouhodobé predbihal rist HDP, je zachycena na obrazku 4. Tento vyvoj by se sice za jistych
okolnosti mohl interpretovat, ze to je pravé mzdova nedisciplinovanost, co brzdi riist, vztah
mezi pfi¢inou a nasledkem je zde ale zfejmé opacny. Vyssi skutecny nez vykézany rast HDP
je tim divodem, ktery tuto mzdovou politiku opraviiuje. To je také v souladu s optimistickymi
ocekavanimi spotiebitelit a jejich ochotou se zadluzovat. Rist plath v podnicich je ziejmé
povazovan za opravnény a dlouhodobé udrzitelny.
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Obrazek 4: Predstih vyvoje mezd pred ristem HDP (ro¢ni priméry v daném obdobi).
Zdroj: Statisticka ro¢enka CR 2004: CSU, Praha a Eurostat, Brusel, 2005

7/ Ceskou ekonomiku a vyrobu nejméné poloviny HDP ovladaji zahraniéni investof,
kteti sem pfisli dobrovolné, i kdyz mohli jit jinam. Produktivita prace je v zahrani¢nich
podnicich sice dvojndsobnd oproti domacim podnikiim, mezera mezi nimi se ale uz
v poslednich 7 letech déale nerozevird. Rust primyslové vyroby, jejich investic a stavebni
vyroby je od r. 2000 vyrazné€ vyssi nez rist HDP. Logicky z toho vyplyva, Ze celkovy redlny
rust by mél byt brzdén sektorem sluzeb. To by naznacovalo, Ze problém s deflatory je
zejména v ocenovani produktivity sluzeb. Samoziejmé, ocenit zménu kvality v oborech bez
fyzickych nositelti ,,komodit™ a které nemaji jasn¢ definovany etalon kvality, je obtizné. Ma
ale smysl rozliSovat dogmaticky mezi inflaci a zlepSenim kvality v oborech, kde uz nyni ¢asto
dosahujeme zapadoevropské tirovné, prestoze nase ceny jsou jen zlomkem jejich ceny? Jisty
pragmaticky ptistup k témto otdzkam by nebyl na Skodu.

Zavér

Ukazatel redlného rastu HDP obecné ztraci na svém ekonomickém vyznamu uz jen tim, jak se
vyroba stdle vice pfesouva do virtudlnich sfér sluzeb. Prostiedi intenzivni transformace jesté
hloubéji zvySuje nachylnost tohoto ukazatele k neurcitosti a k nartstu stochastické (ndhodné)
slozky jeho odhadu. Ekonomicky vyznam HDP, jako nestranného ukazatele vykonnosti
ekonomiky, tak slabne. O to vétsi prostor se dostavd soudiim ideologického charakteru.
Hodnoceni efektivnosti hospodafstvi, ekonomické politiky vlady a ekonomického rozvoje,
chapanych jako napliovani tuzeb ekonomickych subjektti, proto vyzaduje mnohem
komplexnéjsi rozbor, nez pouhé sledovani casové tady HDP. Alternativni odhady této
zakladni ekonomické makroveli¢iny jsou jen prvnim vykrocenim na této ceste.
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